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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 18.796,02 0,57
Dow Jones Endeksi 40.524,79 0,78
S&P 500 Endeksi 5.400,75 0,79
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 18.902,75 -0,12
Dow Jones Vadeli Kontrati 40.704,00 -0,09
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.435,00 -0,11
Ons Altin 3226,58 0,50
Ons GUmus 32,27 -0,26
Gram Altin 3946,90 0,54
Gram GUmuUs 39,47298 -0,21
USDTRY Paritesi 38,0461 0,04
EURTRY Paritesi 43,2114 0,11
EURUSD Paritesi 1,1346 -0,05
GBPUSD Paritesi 1,3206 0,12
USDJPY Paritesi 142,96 -0,02

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.423,62 0,45
Bist 30 Endeksi 10.249,46 0,34
Bist 100-30 Endeksi 17.203,26 0,77
Bist TUm-100 Endeksi 38.373,05 1,11
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,63 0,72
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,25 0,24
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,68 0,03
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 60,00 -13,04
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 79,00 -1,25
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 99,00 -1,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 372,30 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
11:00 Turkiye Bltge Dengesi - -310,10M
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Glveni 10,6 51,6
12:00 Avrupa Sanayi Uretimi Aylik 0,10% 0,80%
15:30 ABD New York imalat Endeksi -14,8 -20

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 355,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9260 bandini destek, 9580 seviyesini direnc¢ noktasi
olarak takip ediyoruz.

v’ Gectigimiz glin Ahlatci Yatirnm 12 Aylik Model PortféyU giinlik bazda %0,12
seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %0,45 seviyesinde pozitif
bir performans sergilemistir.

v' Ayrica diinkii kapanis rakamlarina gére Ahlatcr Yatinm Gunlik Teknik
Onerileri %0,27 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100
Endeksi %0,34 seviyesinde negatif bir géorinim sunmustur.

v' Gunlik Teknik Oneriler: ALFAS, CLEBI, DOHOL, SAHOL, TEZOL(*).

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Yilsonu Enflasyon ve Politika Faiz Beklentimizi Glincelliyoruz!
THBB — Hazir Beton Endeksi Mart Ayi Verileri

PGSUS — Mart Ayi Yolcu Verileri

PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi

KMPUR —Yeni Sirket Kurulusu

RS

Trump ve Yonetiminin Tonunda Gevseme...

Yeni haftaya basladigimiz haftanin ilk islem gininde kiresel piyasalardaki
oynaklik Nisan ayinin basina kiyasla azalmaya baslarken, diplomasi dilinin
yumusamaya baslamasi bunda en biylk etken oldu. Ozellikle ABD Cin
arasindaki tarife oranlari ikili ticaret iliskileri durma noktasina getirirken,
Amerikan bono piyasasinda yasanan gelismeler Beyaz Saray’in tonunu
yumusatti. Gegtigimiz giin teknolojik trinlerde tarife oranlarini daha disik ve
farkli bir sepette degerlendireceklerini ileten Trump, New York Times’in
haberine gore ithal otomobil ve otomobil pargalari Gzerindeki vergileri de
gevsetebileceginin sinyalini verdi. Gegtigimiz hafta toparlanma sinyalleri veren
Wall Street gectigimiz ginl de yesil ekranlarla tamamlarken, kiresel hisse
senedi piyasalarinin genelinde pozitif bir seyir hakimdi. Tahvil tarafinda ise ABD
10 yillik tahvil faizleri %4,50 seviyesinden tepki gorurken, sabah saatlerinde
%4,35 seviyesinde alicili seyrediyor. Gegtigimiz hafta %7’ye yakin primlenen ve
3245 dolar seviyesini test eden ons altin zirve seviyelerine yakin seyrederken
3170 dolar ara destegine tutundugu muiddetce yakin vadede konsolide olmak
isteyebilir. Kuresel resesyon beklentileri ile altina gére daha sert satis goren
guimis tarafinda ise gectigimiz yil 29 Dolar seviyesinin alti test edilirken, 31,80
dolar kisa vadede destek seviyesi olarak takip edilebilir. Haftanin ikinci islem
glnlne basladigimiz Sali gininde agik piyasalarda Asya seansi karigik
seyrederken, Japonya borsasi alimlarda basi ¢ekiyor.

Cari denge verilerini aldigimiz ticaret rakamlarinda Subat ayinda cari denge
beklentilerin bir miktar tUzerinde 4,41 milyar dolar agik verdi. Altin ve enerji
kalemleri hari¢ cekirdek cari islemler hesabi ise 2,2 milyar Dolar fazla verdi.
Borsa Istanbul’da ise haftanin ilk islem gini itibariyle pozitif bir kapanis
gerceklesirken, ana endekste gerceklesen 76 milyar TL islem hacmi zayiflamaya
isaret etti. EUR/USD paritesindeki yukari seyrin etkisiyle sanayi sirketlerindeki
primlenmeler devam ederken, sinai endeks din alimlarda basi gekti. Zirve
%30%a bankacilik
toparlanmakta zorlaniyor.

seviyesinden yakin  deger kaybeden endeksi ise
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> Yilsonu Enflasyon ve Politika Faiz Beklentimizi Guncelliyoruz!

Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak, 2025 yil sonu enflasyon beklentimizi %28 seviyesinden %29 seviyesine yUkseltirken, TCMB’nin yil sonu
politika faizine iliskin beklentimizi de %30 seviyesinden %32,5 seviyesine revize ediyoruz. Bu dogrultuda, 2025 vyili igin her PPK toplantisinda faiz
indirimi yapilacagl yonindeki 6nceki beklentimizi askiya aliyor; Nisan ayir PPK toplantisinda faiz indiriminin pas gecilecegini degerlendiriyoruz. Yilin
ikinci yarisinda enflasyonda baz etkisinin sinirli kalacagi 6ngorustyle, TCMB’nin enflasyonda olasi sapmalarin 6niine gegmek amaciyla daha temkinli ve
defansif bir durus sergileyebilecegini distiniyoruz. Kisaca, kalan 6 toplantinin 4’Gnde 250 baz puanlik faiz indirimi, 2’sinde ise pas gegilme ihtimalinin
yuksek oldugunu degerlendiriyoruz. Enflasyon ile politika faizi arasindaki farkin (spread) ise yil genelinde 150-400 baz puan araliginda seyredecegini

tahmin ediyoruz.

» THBB — Hazir Beton Endeksi Mart Ayi Verileri

Hazir beton ve iliskili sektorlere dair faaliyet, gliven ve beklenti alt endekslerinin yani sira bu Gg gostergenin birlesiminden olusan bilesik endeks de
raporda yer aldi. Yilbasindan bu yana yalnizca faaliyet endeksi esik deger olan 100 seviyesinin lzerine ¢ikabildi. Glven ve beklenti tarafinda ise zayif
gbrinim devam ediyor. Aylik bazda, gectigimiz yilin ayni dénemine gore tim alt endekslerde disus yasanirken, en belirgin gerileme %1,3 ile glven
endeksinde kaydedildi.

Yorum: insaat sektériiniin temel girdilerinden biri olan hazir beton tarafinda mevcut faaliyetler gérece giiclii seyrini korurken, giiven ve beklenti
endekslerindeki dusts dikkat ¢ekiyor. Bu durum, éntimuzdeki doneme iliskin olarak sektorde daralma riskini beraberinde getirebilir. Bir diger kritik
gosterge ise, ipotekli satislarin toplam konut satislari icindeki payinin disik seyretmesi. Bu da ozellikle talep tarafinda baskinin sirdigiine isaret

ediyor.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PGSUS — Mart Ayi Yolcu Verileri

Pegasus Hava Tasimacihgl A.S. Mart ayinda misafir sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gore %10 artis gostererek 3,01 milyon adet gergeklesti. Sirketin
konma sayisi ise Mart 2024’e gore %11 artis ile 16.884’e ulassa da doluluk oranindaki 330bps’lik dusus sirketin icin marjlar Gzerinde baski
yaratabilecek bir etken olarak karsimiza ¢ikabilir. Kimulatif olarak Ocak — Mart dénemleri 2024 yilinin ayni donemine gore kiyaslandiginda misafir
sayisl %12, konma %11 doluluk orani ise 110bps dlsls gosterdi.

Sirket tarafindan aciklanan verileri i¢ hatlar ve dis hatlar bakimindan inceledigimizde genel anlamda her ikisinde de paralel bir olumlu gériinim olsa da
veri bazli olarak dis hatlar yolcu sayisi i¢ hatlara gére mart ayinda daha olumlu bir gériinim sundu. Kimdulatif rakamlarda ise dis hatlar performansinin
ilk ceyrek finansallarda bir 6nceki yilin ayni donemine gore sirketi pozitif ayristirici bir etken olarak 6ne cikabilir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani kapsaminda yer almaktadir. 15.11.2024 tarihi itibariyle 381,21 TL hedef fiyatla arastirma
kapsamimizda bulunduruyoruz. Sirket %43,99 seviyesinde getiri potansiyeline isaret etmektedir.

» PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi

Petkim tarafindan haftalik olarak paylasilan Ethylene — Naphtha Spread’i gectigimiz haftaya gore yikselis gostererek 390 seviyesinde gerceklesti.
Ethylene 894 seviyesinde yer alirken Naphtha 505 bolgesinde yer aldi. Petrokimya endeksi ise 787 bolgesinde haftayl tamamladi.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir. ilgili veri Pazartesi giinii seans icerisinde paylasiimasi bugiin 6zelinde
ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayabilir.

» KMPUR — Yeni Sirket Kurulusu

Sirketimiz, Gaziantep Baspinar Organize Sanayi Bolgesinde, eva, granul, plastik ve kimyasal maddeler basta olmak tzere ¢ok cesitli sektorlerde Gretim,
ithalat, ihracat, toptan ve perakende ticaret faaliyetlerini yiritmek amaciyla Aknet Eva Grandil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvanh, 1.000.000,00-
TL (BirmilyonTurkLirasl) sermaye ile yeni sirket kurulmasina ve yeni kurulacak sirketin sermayesine %20 oraninda sermaye payi ile istirak edilerek
tlzel kisi ortak olunmasina katilanlarin oybirligiyle karar verilmistir. Bu dogrultuda sirket kurulusu icin gerekli islemler baslatiimistir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir.
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
ALFAS 15.04.2025 49,94 49,20 50,70 51,70 AKSA 14.04.2025 10,87 10,49 11,25 11,63
CLEBI 15.04.2025 2987,50 2942,50 3032,00 3092,00 ISFIN 14.04.2025 14,39 13,89 14,89 15,30
DOHOL 15.04.2025 16,93 16,68 17,18 17,52 GARAN 14.04.2025 107,50 103,70 111,20 114,90
SAHOL 15.04.2025 77,40 76,25 78,55 80,10 TCELL 14.04.2025 90,70 87,55 93,90 97,00
TEZOL 15.04.2025 17,35 17,09 17,61 17,96 THYAO 14.04.2025 310,00 299,25 318,75 331,75
*TEZOL katihm endeksine tabidir. *AKSA katilm endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage o T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse Tarihi Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Getiri Getiri Kapanis Bist100 ve Model Portféy Performans Goriinimii
35,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. GG 56,11 112,78  -5,07%  111,73% 118,80 190
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 117,49  37,01% 1,00% 85,75  2500%
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  1,28% 48,63% 47,74 2000
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78  53,10% -3,44% 12,92 1500%
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80  65,41% -14,19% 11,97 1000% e
5 = odel P. G.
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80  81,92%  -19,86% 68,60 S0
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 804,91 6579%  12,39% 48550
-5,00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 43,99% 17,61% 264,75
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81  72,98% 3,98% 90,65 o Y e o Y Y %
2, 2, 2, 2, 2 2, 2
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91  77,67%  -17,97% 164,30 ’ ’ ’ s ’
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
) Coverage o “o : Potansiyel Tam Z. ) ) i -
Hisse Tarihi Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Getiri Getiri Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Elektrik Metal/;;a Sanayi
6% ° Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 Arastrmak. AL 79,20 115,64  9,09% 33,84% 106,00 7%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 3532%  -6,49% 21,60 o
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK. AL 990,92 1.322,90  28,19% 4,15% 1.032,00 N .
'erakende omativ Yan Sanayi
TAVHL  24.10.2024 Arastrmak. AL 226,60 379,91  57,31% 6,58% 241,50 &% ‘ &%
THYAO  15.11.2024 Arastrmak. AL 286,50 42596  38,19% 7,59% 308,25 ‘ S
TIKOM ~ 7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 70,21  33,86%  15,38% 52,45 Telekom o
TTRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  27,63% 6,60% 738,00 w Gimento

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.

com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

M EAixui00 GUN | TL LIN [KHN|SVD [SYMTMP ]3] #lc MATR:KS [~[=]a]&
o

11000,

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde yiizde 0,45
oraninda deger kazanirken, 9423 puan seviyesinden kapanis
gergeklestirdi. Gline pozitif tarafta baslayan endekste kapanisa dogru
gugli  primler korunamazken, seans sonunda pozitif tarafta
kapanmayi basardi. Endeks gectigimiz giin en dustk 9407 seviyesini
gorirken en yiksek 9491 seviyesini test etti. Haftanin ikinci islem
glnune baglarken yukselis ivmesinin devami halinde sirasiyla 9580 ve
9665 seviyeleri direng olarak takip edilirken, 9340 ve 9260 seviyeleri
sirasiyla destek olarak izlenebilir.

10500,

10000,

9500,

9000,

8500,

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

M [ F_XU0300425 | GUN TL LIN |KHN | SVD |SYMTMP| v %] #lc MATR:KS |~|=|d|8
o

—13000,

12500,

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Pazartesi gliniini yiizde 0,53
degisim ile 10474 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dusuk 10414 seviyesini gorurken en yuksek seviyesine ulasti. Borsa
istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 10537 éncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin
devam etmesi durumunda 10640 ve 10820 seviyeleri diren¢ noktasi

12000,

11500,

11000,

10500,

olarak takip edilebilir. Olasi asag yonli hareketlerde ise 10390 e T\ ﬂiﬁ
oncelikli destek olurken 10240 ve 10000 seviyeleri sonraki destek l"“”’ 353’8388‘
noktalari olarak izlenebilir. i I I . | |

- |Ara24 [Oca25 bub25 Mar25 Nis25 L ‘l =

Ons Altin Teknik Gorinimu M EGhAuTSD GOW ] TL | Lo (ke svo [sverree <o I C BTN MATRKS [ - (o]n

—3250, Q
H+D —13200,
Ons Altin Sali gunl sabah saatlerinde yuzde 0,5 degisim ile 3226,72 ﬂD+'j " Jaz00,
seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en dusik [ ’ Elmj =zes0.
3210,12 seviyesini gériirken en yliksek 3232,7 seviyesine ulasti. Ons H*W Toooo,

Altin 'nda buguin 3236,23 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin W 2950,
asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda T
3245,75 ve 3258,81 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. T
Olasi asag yonlu hareketlerde ise 3213,66 Oncelikli destek olurken %"g@@vvﬂég

3200,6 ve 3191,09 seviyeleri sonraki destek noktalan olarak I <0000
(T, S

3228,84 - 10 - 07:41:11 Marzs |N = 43
= T ¢dtid

EURUSD Teknik Gorinim

M ESIEURUSD GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMTHP¥|w] L[ MATRIKS [-[c]o]&
S|

115

1125

1

EURUSD Paritesi Sali glinti sabah saatlerinde ylizde -0,02 degisim ile -
1,1349 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en Jios
dusuk 1,1316 seviyesini gorurken en yuksek 1,137 seviyesine ulasti. Shees
EURUSD Paritesi 'nda bugtun 1,1374 6ncelikli diren¢ noktasi olurken bk
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi e
durumunda 1,1398 ve 1,1427 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip ~
edilebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 1,132 dncelikli destek P NNYY o A Vo W N W WLV, o WO L
olurken 1,1291 ve 1,1267 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak wgg
izlenebilir. Gisse-io-o7az0d  |s Jos s
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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